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一般債振替制度の構造
振替機関＜A＞口座

加入者＜A＞
（投資家）

直接口座管理機関＜B＞

＜D＞口座

間接口座管理機関＜C＞ 加入者＜D＞
（投資家）

加入者＜乙＞
（投資家）

発行代理人/支払代理人

発行者

間接口座管理機関
＜甲＞

＜X＞口座
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構
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＜C＞口座
自己 顧客

＜B＞口座
自己 顧客

＜甲＞口座
自己 顧客

＜乙＞口座

加入者＜X＞
（投資家）
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〇

×

保振が把握できる
振替処理

保振では把握でき
ない振替処理

※保振が把握可能な口座振替は保振に直接口座を開設した口座管理機関を跨る取引。



3

一般債の売買から決済までの流れ(国内取引・ＤＶＰ決済
の場合）

約定日当日（T)

約定日翌日（T+1)

決済日当日（T+3)

＜市場慣行＞

資金決済会社
（金融機関等）

決
済
当
事
者

⑧入金済通知

①約定

⑨振替済通知

⑤入金依頼

④振替・資金決済情報の通知

③決済照合結果通知

⑧入金通知

機構

決済照合システム

一般債振替システム

約定照合

決済照合

証券振替

資金決済

日本銀行 ⑦払込依頼

⑥引落対象通知

売買当事者
（渡方）

売買当事者
（受方）

決
済
当
事
者

②約定照合処理

③決済照合結果通知

④振替・資金決済情報の通知

⑨振替済通知

資金決済会社
（金融機関等）

②約定照合処理

銘柄ｺｰﾄﾞ、約定日、決
済日、買方、売方、額
面(数量)、約定金額、
決済金額

銘柄ｺｰﾄﾞ、約定日、決
済日、買方、売方、額
面(数量)、約定金額、
決済金額

＋

資金決済金融機関・口
座番号（払方、受方） 、

証券決済代理人・口座
番号(受方・渡方）

主な情報内容

※保振で把握可能な価格情報は決済照合システムの約定照合機能を利用した取引。

決済照合システムは、機関投資家取
引に係る運用会社、証券会社、信託
銀行、カストディ銀行、生損保等の間
の約定・決済の電子的照合を行なうこ
とにより、注 文から決済に至る全ての
プロセスの処理が、人手を介さずに
シームレスに処理される仕組みを実

現するために構築したもの
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保振の一般債振替システム、決済照合
システムの利用状況

制度参加状況 （2010年7月末） （社）

291

11

251
29

うち決済照合
システム利用

76

6

33
37

うち決済照合

システム利用

68742688合計

179
※3

12
※2

13
※1

その他

43234034銀行･信託銀
行・信用金庫等

767441証券会社

決済照合シス
テム総利用者

間接口座管理機関機構加入者
（直接口座管理機関）

1,542
97

新規記録(発行）

6,2451,077金額(億円)

514
約定照合

2,113
振替

135
抹消記録（償還等）

件数(件)

※1 証券取引所、証券金融会社、短資会社など。
※2 保険会社、証券金融会社など。
※3 保険会社、証券金融会社、運用委託会社、投資顧問会社、職員共済組合、学校法人、財団法人など。

振替等の状況 （2010年7月 1日平均）

※ 社債、地方債、政府機関債等一般債の合計
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新規記録金額(発行金額)と振替金額との関係

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

7/1 7/2 7/5 7/6 7/7 7/8 7/9 7/12 7/13 7/14 7/15 7/16 7/20 7/21 7/22 7/23 7/26 7/27 7/28 7/29 7/30

億円

新規記録金額

振替金額

新規記録件数(発行件数)と振替件数との関係

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

7/1 7/2 7/5 7/6 7/7 7/8 7/9 7/12 7/13 7/14 7/15 7/16 7/20 7/21 7/22 7/23 7/26 7/27 7/28 7/29 7/30

件

新規記録件数

振替件数

2010年7月

政府機関債、地方債等を含むＤＶＰ，非ＤＶＰの合計

※新規発行に連動した払込日当日の振替がほとんどを占める。

一般債振替制度における新規発行と振替の関係
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保振の決済照合システムと価格情報①

3.9兆円＊4（対顧客3 .6兆円・業者間 0.3兆円）同期間②決済照合システム

4.9兆円＊32009年7月①公社債種類別店頭売買高

売買高（①）／約定金額累計（②）対象期間データ

140（対顧客）・15（業者間）同日②決済照合システム

3,809＊22009年8月某日①公社債店頭売買参考統計値

銘柄数対象日データ

決済照合システムに送信される「売買報告データ」 ＊1に出来値（売買単価）が
含まれる
同データがカバーする範囲、データの傾向等については以下のとおり

1. 銘柄数

2. 売買高・約定照合された金額（累計）

＊1 約定照合プロセスにおいて証券会社が決済照合システムに送信するデータ。非居住者取引は約定照合の対象外となっている。
決済照合システムを利用していない金融機関等による取引や、事業法人・個人を相手方とする売買については売買報告データ
は送信されない。
また、決済照合システムは、売買単価のデータの公表を前提とした仕組みではないため、公表を行うためには、利用者の同意
取得に加え。外部への情報提供のためのシステム構築が必要となる。

＊2 国債及び地方債を除く。
＊3 国債及び地方債を除く、売買のみ。

※決済照合システムで約定照合された銘柄数は少ないが、売買高に占める割合は高い。
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決済照合システムにおける一般債取引の約定照合機能の主な利用者

×

非居住者

××△〇証券会社

個人事業会社
運用会社

機関投資家
証券会社

保振の決済照合システムと価格情報②
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保振の決済照合システムと価格情報③

5.0

7,820

1,554

全約定 払込日≠決済日

の約定

2.91銘柄あたりの約定件数

4,406約定件数

1,471約定があった銘柄数

3. 銘柄の払込日と振替の決済日との関係

（1） 対顧客取引

② 約定件数上位100位内の銘柄における傾向

① - a １銘柄あたりの約定件数 ① - b 約定件数別の銘柄数

760件うち払込日≠決済日の件数

4,041件上位100銘柄の総約定件数

※約定ﾃﾞｰﾀの半数弱は新規発行に伴うもの。約定のある銘柄の2／3は月1～2件。

（対象期間：2009年7月の約20営業日）
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35%
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 1%
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払込日≠決済日

の約定

全約定

2.3

523

228

1.81銘柄あたりの約定件数

356約定件数

197約定があった銘柄数

3. 銘柄の払込日と振替の決済日との関係…（続き）

（2） 業者間取引

① - a １銘柄あたりの約定件数 ① - b 約定件数別の銘柄数

② 約定件数上位100位内の銘柄における傾向

221件うち払込日≠決済日の件数

383件上位100銘柄の総約定件数

※約定ﾃﾞｰﾀの半数弱は新規発行に伴うもの。約定のある銘柄の8割が月1～2件。
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9
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保振の決済照合システムと価格情報④
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払込日≠決済日

の約定

全約定

5.2

8,343

1,603

3.11銘柄あたりの約定件数

4,762約定件数

1,520約定があった銘柄数

3. 銘柄の払込日と振替の決済日との関係…（続き）

（3） 対顧客取引＋業者間取引

① - a １銘柄あたりの約定件数 ① - b 約定件数別の銘柄数

② 約定件数上位100位内の銘柄における傾向

778件うち払込日≠決済日の件数

4,225件上位100銘柄の総約定件数
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34%

411
27%
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14%
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8%
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13%

49
3%
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1%

20件以上

10～19件
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保振の決済照合システムと価格情報⑤
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某銘柄（AA+格）
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売買参考統計平均値
売買参考統計最高値
売買参考統計最低値
約定値段(業者間）
約定値段(対顧客）

保振の約定照合データと売買参考統計値との比較①

13件
9件

期間中の振替件数

期間中の約定照合ﾃﾞｰﾀ件数
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某銘柄（AA+格）
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売買参考統計平均値
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売買参考統計最低値
約定値段(業者間）

保振の約定照合データと売買参考統計値との比較②

7件期間中の振替件数

2件期間中の約定照合ﾃﾞｰﾀ件数
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某銘柄（A+格）
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約定値段(業者間）

保振の約定照合データと売買参考統計値との比較③

23件

7件

期間中の振替件数

期間中の約定照合ﾃﾞｰﾀ件数
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某銘柄（A格）
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約定値段(業者間)

保振の約定照合データと売買参考統計値との比較④

期間中の振替件数

期間中の約定照合ﾃﾞｰﾀ件数

31件
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某銘柄（ＢＢＢ格以下）
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約定値段(業者間）

期間中の振替件数

期間中の約定照合ﾃﾞｰﾀ件数

42件
11件

保振の約定照合データと売買参考統計値との比較⑤
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NSCCNSCC

TRACE フローチャート
CustomerCustomer

Broker A
FINRA Member
NSCC Member

Broker A
FINRA Member
NSCC Member

Broker B
FINRA Member
NSCC Member

Broker B
FINRA Member
NSCC Member

FINRAFINRA

Trade ①

Trade ①’

Trade ②

RTTM※

TRACE

Matching

Trade Report ②(MT515) ※約定後15分以内に送信

Trade Report ① (MT515) ※約定後15分以内に送信

Trade Report
①’(MT515)

Accepted:①＆①’

Validation

Rejected:②＆③

Confirmation Message of ①＆①’(MT509)-Accepted

Trade Report
①’(MT515)

Trade Report
①’(MT515)

Trade Report
①’(MT515)

Confirmation Message of ②(MT509)-Rejected

Trade Report Alerts

Reject Scan
Trade ScanTrade Scan: Cancel/Modify

Reject Scan: Repair/Close

Broker D
Non-FINRA Member

Broker D
Non-FINRA Member

Re-submission of corrected trade
※約定後15分以内に送信

Trade ③

Broker C
FINRA Member

Non-NSCC Member

Broker C
FINRA Member

Non-NSCC Member Trade Report ②＆③ (MT515) ※約定後15分以内に送信

※ ＮＳＣＣのＲＴＴＭ経由の報告は全体の約５％※（出所）FINRA公表資料をもとに当社作成


