
バイナリー・オプション取引に関する 

ワーキング・グループ 

（第１回） 

 

 

日 時：平成２５年７月２９日（月）１６時～１７時 

 
 

場 所：日本証券業協会 第７会議室（東京証券会館６階） 

 
 

議 案：１．ＷＧのスケジュール・運営要領について 

    ２．バイナリー・オプション取引の現状の整理 

 

 

 

 

以  上 



 
資 料 １ 

｢バイナリ―・オプション取引に関するワーキング･グループ」設置要綱 

 

平成 25 年７月 26 日 

日 本 証 券 業 協 会 

 

１．設置の趣旨 

いわゆるバイナリー・オプション取引のうち一部のものについて賭博性が高いとい

った指摘を受け、公益及び投資者保護の観点から、取引期間などについて定めた「金

融商品取引業等に関する内閣府令」及び「金融商品取引業者等向けの総合的な監督指

針」の改正が、本年７月３日付で行われたところである。 

今般、同改正を踏まえ、本協会においても、有価証券関連のバイナリー・オプショ

ン取引に関し、投資者保護の観点から、本協会の自主規制として必要な措置について

検討を行うため、金融商品分科会の下部機関として、標記ワーキング・グループを設

置する。 

 

２．検討事項 

  有価証券関連のバイナリー・オプション取引に関する以下の事項について検討する。 
(1) 取引期間及び期限並びに権利行使価格の設定方法などの商品内容の規制につい

て 
(2) 顧客への情報提供、顧客管理及び取引管理について 
(3) その他バイナリー・オプション取引に関連する事項について 

 

３．構成 

(1) 本ワーキング・グループの人数は 10 名程度とする。  

(2) 本ワーキング・グループの委員は、協会員の役職員をもって構成す

る。  

(3）本ワーキング・グループには、主査を置く。  

(4）本ワーキング・グループには、必要に応じオブザーバーを置くこと

ができる。  

 

４．事務の所管 

本ワーキングの庶務は、本協会 自主規制本部 公社債・金融商品部が担当する。 

 

以   上 



 
資 料 ２ 

 

「バイナリー・オプション取引に関するワーキング・グループ」委員名簿 

 
 

平 成 2 5 年 ７ 月 

日 本 証 券 業 協 会 

 

主 査 

 
 

雑 賀 
 

 
 

基 夫 （ 松 井 証 券 コンプライアンス部長 ） 

 
 

  
 

      
 

     

委 員 

 
 

青 山 
 

 
 

広 木 （ 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券  
商 品 戦 略 部 
企 画 課 副 参 事  

） 

  
   

 
     

〃 

 

今 井  秀 明 （ 楽 天 証 券 株式デリバティブ事業部長  ） 

  
  

 
    

〃 

 
 

江 原  
 

直 子 （ ゴールドマン・サックス証券  証券コンプライアンス部 部長  
ヴァイス・プレジデント  ） 

  
   

 
      

〃 

 
 

大 塚  
 

彰 久 
 

（ 
 

Ｓ Ｍ Ｂ Ｃ 日 興 証 券 デリバティブ商品部 
第 二 商 品 組 成 課 ） 

  
   

 
      

〃 

 

岡 本  啓 司 （ マ ネ ッ ク ス 証 券 営 業 企 画 部 長 ） 

  
   

 
      

〃 

 

功 刀  敏 彦 （ み ず ほ 証 券 
コンプライアンス統括部  
ヴァイスプレジデント 

） 

  
   

 
      

〃 

 

小 池  一 弘 （ Ｉ Ｇ 証 券 代表取締役社長ＣＥＯ ) 

  
   

 
      

〃 

 

佐 藤      基 （ 大 和 証 券 
エクイティ部 担当部長 兼

企 画 課 長 
） 

  
   

 
      

〃 

 

高  野    修 次 （ Ｇ Ｍ Ｏ ク リ ッ ク 証 券 常 務 取 締 役 ） 

  
   

 
      

〃 

 
 

筒 井  
 

真 一 
 

（ 

 

三 井 住 友 銀 行  投 資 銀 行 統 括 部  
担 当 次 長  ） 

 

オブザーバー 

 
 

三 澤  
 

正 実 
 

（ 

 

金 融 庁 監 督 局 証 券 課  
課 長 補 佐  ） 

 

以  上 12名 

 （敬称略・五十音順） 



 

資 料 ３ 

「バイナリー・オプション取引に関するワーキング・グループ」スケジュールについて（案） 

日程（仮） 内容 

第 1回 
7月 29 日(月) 

１６時～ 

○メンバー紹介・ＷＧのスケジュール・運営要領について 

○バイナリーオプション取引の現状整理 

・バイナリーオプションの位置づけ、規制動向 

○本ＷＧにおける論点整理（意見募集） 

・検討対象の整理 

・規制の検討論点整理 

第 2回 
8月 7日(水) 

１４時～ 

○本ＷＧにおける規制の検討対象の整理 

○規制概要 事務局案提示（意見募集） 

第 3回 
8月 21 日(水) 

１０時～ 

○個別論点議論① 

 商品内容 

（取引時間・間隔・権利行使価格の追加設定・2WAY表示等） 

 

第 4回 
8月 28 日(水) 

午後 

○個別論点議論② 

 顧客への情報提供（確認書・基礎知識の確認・損益実績） 

 顧客管理（開始基準・損失上限等）、取引管理（モニタリン

グ等） 

第 5回 
9月 4日(水) 

午後 

（予備日） 

第 6回 
9月 11 日(水) 

午後 

○規則案提示 

第 7回 
10月 1日(火) 

午後 

○規則案（修正版）提示⇒パブコメ案確定 

 

第 8回 

(最終回) 

10月30日(水) 

午後 

○パブコメの結果及び規則（案）について 

 

 12月 1日規則 施行 



 
資 料 ４ 

 

「バイナリー・オプション取引ワーキング・グループ」運営要領（案） 

 

 

 

１．ワーキング・グループの運営 

○ 「バイナリー・オプション取引ワーキング・グループ」（以下「本ＷＧ」

という）の議事の手続その他の本ＷＧの運営に関しては、この運営要領によ

るところとする。 

 

 

２．メンバー各社の出席者及び出席人数について 

○ 本ＷＧにおけるメンバー各社の出席者及び出席人数は、各回の検討テーマ

等に応じて、弾力的に扱うことができるものとする。 

  各社の出席人数は最大２名までとするが、出席状況によっては、バックテ

ーブル席での出席をお願いする場合もある。 

 

 

３．審議内容等の公表について 

○ 本ＷＧの議事概要については、各会合ごとに事務局が作成し、本ＷＧメン

バーの確認を得た後、協会ＷＡＮ及び協会ＨＰに掲載する。 

 

 

４．配布資料の取扱いについて 

○ 本ＷＧで用いた資料については、原則として、上記３．の議事概要の掲載

の際に併せて掲載する。 

ただし、資料中に業務上の秘匿事項を有する内容が含まれている場合及び

資料の内容を鑑み掲載することが適当でないと本ＷＧが判断する場合は、こ

の限りでない。 

 

 

以 上 
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に
お
い
て
同
じ
。
）

て
は
、
零
。
次
項
第
一
号
に
お
い
て
同
じ
。
）

－ 2 －



イ

（
略
）

イ

（
略
）

ロ

法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
又
は
第
四
号
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が

ロ

法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン

オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）

を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）

ハ

（
略
）

ハ

（
略
）

二

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
と
当
該
通
貨
関
連

二

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
と
当

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る
時
に
お
い
て
行
っ
て
い
る
他

該
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る
時
に
お
い
て
行

の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ

っ
て
い
る
他
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す

れ
ら
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
前
号
イ
か
ら
ハ

る
場
合

こ
れ
ら
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
前

ま
で
に
掲
げ
る
取
引
に
係
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て

号
イ
か
ら
ハ
ま
で
に
掲
げ
る
取
引
に
係
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の

得
た
額

額
を
減
じ
て
得
た
額

８

第
一
項
第
二
十
八
号
及
び
第
六
項
の
「
維
持
必
要
預
託
額
」
と
は
、
次
の
各

８

第
一
項
第
二
十
八
号
及
び
第
六
項
の
「
維
持
必
要
預
託
額
」
と
は
、
次
の
各

号
に
掲
げ
る
場
合
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額
に
百
分
の
四
を
乗

号
に
掲
げ
る
場
合
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額
に
百
分
の
四
を
乗

じ
て
得
た
額
又
は
当
該
額
に
外
国
為
替
相
場
の
変
動
を
適
切
に
反
映
さ
せ
た
額

じ
て
得
た
額
又
は
当
該
額
に
外
国
為
替
相
場
の
変
動
を
適
切
に
反
映
さ
せ
た
額

（
こ
れ
ら
の
額
が
当
該
各
号
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
し
顧
客
が

（
こ
れ
ら
の
額
が
当
該
各
号
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
し
顧
客
が

負
担
す
る
債
務
の
履
行
に
必
要
な
金
銭
の
額
を
超
え
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
当

負
担
す
る
債
務
の
履
行
に
必
要
な
金
銭
の
額
を
超
え
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
当

該
金
銭
の
額
）
を
い
う
。
た
だ
し
、
当
該
各
号
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

該
金
銭
の
額
）
を
い
う
。

引
が
こ
れ
ら
の
取
引
に
係
る
オ
プ
シ
ョ
ン
が
行
使
さ
れ
た
場
合
に
顧
客
が
一
定

額
の
金
銭
を
支
払
う
こ
と
と
な
る
も
の
で
あ
る
場
合
に
お
い
て
、
当
該
取
引
に

つ
い
て
算
出
す
る
と
き
は
、
当
該
金
銭
の
額
を
い
う
。

一

顧
客
が
行
う
各
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に
算
出
す
る
場
合

一

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
う
各
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に
算
出

当
該
各
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額

す
る
場
合

当
該
各
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額

二

複
数
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場

二

当
該
額
を
、
複
数
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て

合

当
該
複
数
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
前
項

算
出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計

－ 3 －



第
一
号
イ
か
ら
ハ
ま
で
に
掲
げ
る
取
引
に
係
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

額
か
ら
前
項
第
一
号
イ
か
ら
ハ
ま
で
に
掲
げ
る
取
引
に
係
る
通
貨
関
連
デ
リ

引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額

バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額

９

（
略
）

９

（
略
）

前
三
項
の
「
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
と
は
、
次
の
各
号
に
掲

前
三
項
の
「
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
と
は
、
次
の
各
号
に
掲

10

10

げ
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額

げ
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額

を
い
う
。

を
い
う
。

一

次
に
掲
げ
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
以
外
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ

一

次
に
掲
げ
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
以
外
の
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
取
引

当
該
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
通
貨
の
価
格
又
は

ィ
ブ
取
引

当
該
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
通
貨
の
価
格
又
は

金
融
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗
じ
て
得
た
額

金
融
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗
じ
て
得
た
額

イ

（
略
）

イ

（
略
）

ロ

法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
又
は
第
四
号
に
掲
げ
る
取
引

ロ

法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
に
掲
げ
る
取
引

ハ

（
略
）

ハ

（
略
）

二

次
に
掲
げ
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

次
に
掲
げ
る
当
該
通
貨
関

二

次
に
掲
げ
る
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

次
に
掲
げ
る
当
該
通
貨
関

連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
区
分
に
応
じ
、
そ
れ
ぞ
れ
次
に
定
め
る
取
引
に
係

連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
区
分
に
応
じ
、
そ
れ
ぞ
れ
次
に
定
め
る
取
引
に
係

る
通
貨
の
価
格
又
は
金
融
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗

る
通
貨
の
価
格
又
は
金
融
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗

じ
て
得
た
額

じ
て
得
た
額

イ

（
略
）

イ

（
略
）

ロ

法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
又
は
第
四
号
に
掲
げ
る
取
引

同
項
第

ロ

法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
に
掲
げ
る
取
引

同
号
に
規
定
す
る
権

三
号
又
は
第
四
号
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る

利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
同
号
イ
又
は
ロ
に
掲
げ
る
取
引

同
項
第
三
号
イ
若
し
く
は
ロ
に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
項
第
四
号
に
規
定
す

る
取
引

ハ

（
略
）

ハ

（
略
）

〜

（
略
）

〜

（
略
）

11

16

11

16
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第
一
項
第
二
十
九
号
及
び
前
項
の
「
約
定
時
必
要
預
託
額
」
と
は
、
次
の
各

第
一
項
第
二
十
九
号
及
び
前
項
の
「
約
定
時
必
要
預
託
額
」
と
は
、
次
の
各

17

17

号
に
掲
げ
る
場
合
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額
を
い
う
。
た
だ
し

号
に
掲
げ
る
場
合
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額
を
い
う
。

、
当
該
各
号
の
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
こ
れ
ら
の
取
引
に

係
る
オ
プ
シ
ョ
ン
が
行
使
さ
れ
た
場
合
に
顧
客
が
一
定
額
の
金
銭
を
支
払
う
こ

と
と
な
る
も
の
で
あ
る
場
合
に
お
い
て
、
当
該
取
引
に
つ
い
て
算
出
す
る
と
き

は
、
当
該
金
銭
の
額
を
い
う
。

一

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
み
に
つ

一

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
（

引
の
み
に
つ
い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四

取
引
の
額
（
当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二
十
八
条

号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当

第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場

事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
零
。
次
項
第
一

の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
零
。
次
項

号
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

第
一
号
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

二

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
み
に

二

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

つ
い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の

取
引
の
み
に
つ
い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ

額
（
当
該
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二
十
八
条
第
八

ィ
ブ
取
引
の
額
（
当
該
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二

項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立

十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す

場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
零
。
次

る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
零

項
第
二
号
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

。
次
項
第
二
号
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

三

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
み
に
つ
い

三

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

て
算
出
す
る
場
合

当
該
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
（
当
該

の
み
に
つ
い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又

の
額
（
当
該
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二
十
八
条
第
八
項

は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に

第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事

な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
零
。
次
項
第
三
号
に
お

者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
零
。
次
項
第
三
号

－ 5 －



い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
二
を
乗
じ
て
得
た
額

に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
二
を
乗
じ
て
得
た
額

四

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

四

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ

の
み
に
つ
い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
取
引
の
み
に
つ
い
て
算
出
す
る
場
合

当
該
そ
の
他
有
価
証
券
関
連

テ
ィ
ブ
取
引
の
額
（
当
該
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
（
当
該
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ

が
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ

テ
ィ
ブ
取
引
が
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が

シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
場
合

オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る

に
あ
っ
て
は
、
零
。
次
項
第
四
号
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
二
十
を
乗

場
合
に
あ
っ
て
は
、
零
。
次
項
第
四
号
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
百
分
の
二
十

じ
て
得
た
額

を
乗
じ
て
得
た
額

五

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
と
当
該
個

五

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る
時
に
お
い
て

引
と
当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る

行
っ
て
い
る
他
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し

時
に
お
い
て
行
っ
て
い
る
他
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ

て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額

い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ

の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（

ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取

顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）

引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る

に
係
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百

。
）
に
係
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額

分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

六

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
と
当
該

六

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る
時
に
お

取
引
と
当
該
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結

い
て
行
っ
て
い
る
他
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て

す
る
時
に
お
い
て
行
っ
て
い
る
他
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ

取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ

リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に

る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に

掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も

限
る
。
）
に
係
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て

の
に
限
る
。
）
に
係
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減

－ 6 －



得
た
額
に
百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

じ
て
得
た
額
に
百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

七

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
と
当
該
債
券

七

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る
時
に
お
い
て
行
っ

と
当
該
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
す
る
時
に

て
い
る
他
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出

お
い
て
行
っ
て
い
る
他
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一

す
る
場
合

こ
れ
ら
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額

括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の

か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ

額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客

プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係
る
債

が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係

券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二
を
乗

る
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二

じ
て
得
た
額

を
乗
じ
て
得
た
額

八

顧
客
が
行
お
う
と
す
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

八

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
お
う
と
す
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ

と
当
該
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
契
約
を
締

テ
ィ
ブ
取
引
と
当
該
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係

結
す
る
時
に
お
い
て
行
っ
て
い
る
他
の
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ

る
契
約
を
締
結
す
る
時
に
お
い
て
行
っ
て
い
る
他
の
そ
の
他
有
価
証
券
関
連

テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の
そ
の
他
有
価

店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

こ
れ
ら
の

証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第

そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第

八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る

二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得

立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店

す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係
る
そ
の
他
有
価
証
券
関

頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得

連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ

た
額

て
得
た
額

第
一
項
第
三
十
号
及
び
第
十
六
項
の
「
維
持
必
要
預
託
額
」
と
は
、
次
の
各

第
一
項
第
三
十
号
及
び
第
十
六
項
の
「
維
持
必
要
預
託
額
」
と
は
、
次
の
各

18

18

号
に
掲
げ
る
場
合
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額
（
当
該
額
が
当
該

号
に
掲
げ
る
場
合
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に
定
め
る
額
（
当
該
額
が
当
該

各
号
の
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
し
顧
客
が
負
担
す
る
債

各
号
の
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
関
し
顧
客
が
負
担
す
る
債

務
の
履
行
に
必
要
な
金
銭
の
額
を
超
え
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
当
該
金
銭
の
額

務
の
履
行
に
必
要
な
金
銭
の
額
を
超
え
る
場
合
に
あ
っ
て
は
、
当
該
金
銭
の
額

）
を
い
う
。
た
だ
し
、
当
該
各
号
の
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

）
を
い
う
。
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が
こ
れ
ら
の
取
引
に
係
る
オ
プ
シ
ョ
ン
が
行
使
さ
れ
た
場
合
に
顧
客
が
一
定
額

の
金
銭
を
支
払
う
こ
と
と
な
る
も
の
で
あ
る
場
合
に
お
い
て
、
当
該
取
引
に
つ

い
て
算
出
す
る
と
き
は
、
当
該
金
銭
の
額
を
い
う
。

一

顧
客
が
行
う
各
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に
算
出
す
る

一

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
う
各
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と

場
合

当
該
各
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
に
百
分
の
二
十

に
算
出
す
る
場
合

当
該
各
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
に

を
乗
じ
て
得
た
額

百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

二

顧
客
が
行
う
各
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に
算
出
す

二

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
う
各
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご

る
場
合

当
該
各
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
に
百
分
の

と
に
算
出
す
る
場
合

当
該
各
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の

十
を
乗
じ
て
得
た
額

額
に
百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

三

顧
客
が
行
う
各
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に
算
出
す
る
場

三

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
う
各
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に

合

当
該
各
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
に
百
分
の
二
を
乗
じ

算
出
す
る
場
合

当
該
各
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
に
百
分

て
得
た
額

の
二
を
乗
じ
て
得
た
額

四

顧
客
が
行
う
各
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
ご
と
に

四

当
該
額
を
、
顧
客
が
行
う
各
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

算
出
す
る
場
合

当
該
各
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

取
引
ご
と
に
算
出
す
る
場
合

当
該
各
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ

の
額
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

テ
ィ
ブ
取
引
の
額
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

五

複
数
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出

五

当
該
額
を
、
複
数
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一

す
る
場
合

当
該
複
数
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合

括
し
て
算
出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客

引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（

が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係

顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）

る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の

に
係
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百

二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

六

複
数
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算

六

当
該
額
を
、
複
数
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て

出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額

一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ

－ 8 －



の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（

ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取

顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）

引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る

に
係
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に

。
）
に
係
る
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た

百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

額
に
百
分
の
十
を
乗
じ
て
得
た
額

七

複
数
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す

七

当
該
額
を
、
複
数
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括

る
場
合

当
該
複
数
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額

し
て
算
出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の

か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ

額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客

プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係
る
債

が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も
の
に
限
る
。
）
に
係

券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二
を
乗

る
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二

じ
て
得
た
額

を
乗
じ
て
得
た
額

八

複
数
の
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
つ
い
て
一
括

八

当
該
額
を
、
複
数
の
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に

し
て
算
出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ

つ
い
て
一
括
し
て
算
出
す
る
場
合

当
該
複
数
の
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店

ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に

頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
の
合
計
額
か
ら
法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号

掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な
る
も

ハ
に
掲
げ
る
取
引
（
顧
客
が
オ
プ
シ
ョ
ン
を
取
得
す
る
立
場
の
当
事
者
に
な

の
に
限
る
。
）
に
係
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の

る
も
の
に
限
る
。
）
に
係
る
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

引
の
額
を
減
じ
て
得
た
額
に
百
分
の
二
十
を
乗
じ
て
得
た
額

（
略
）

（
略
）

19

19

前
三
項
の
「
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
、
「
株
価
指
数

前
三
項
の
「
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
、
「
株
価
指
数

20

20

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
、
「
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
、
「
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取

引
の
額
」
又
は
「
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
と

引
の
額
」
又
は
「
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
額
」
と

は
、
次
の
各
号
に
掲
げ
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
株
価
指
数

は
、
次
の
各
号
に
掲
げ
る
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
株
価
指
数

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
又
は
そ

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
又
は
そ

の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に

の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
区
分
に
応
じ
、
当
該
各
号
に

－ 9 －



定
め
る
額
を
い
う
。

定
め
る
額
を
い
う
。

一

法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引
以
外
の
個
別
株

一

法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引
以
外
の
個
別
株
関
連
店

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
株
価
指
数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
債
券

、
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
又
は
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ

関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
又
は
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ

リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
株
価
指

ィ
ブ
取
引

当
該
個
別
株
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
株
価
指
数
関
連

数
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
又

店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
、
債
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
又
は
そ
の

は
そ
の
他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
有
価
証
券
の
価

他
有
価
証
券
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
係
る
有
価
証
券
の
価
格
又
は

格
又
は
有
価
証
券
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗
じ
て
得

有
価
証
券
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗
じ
て
得
た
額

た
額

二

法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引

同
号
ハ
又
は

二

法
第
二
十
八
条
第
八
項
第
四
号
ハ
に
掲
げ
る
取
引

同
号
ハ
に
規
定
す
る

ニ
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
同
号
ハ 

若
し
く

権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
同
号
ハ 

又
は 

に
掲
げ
る
取
引

は 

に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
号
ニ
に
規
定
す
る
取
引
に
係
る
有
価
証
券
の
価

に
係
る
有
価
証
券
の
価
格
又
は
有
価
証
券
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数

格
又
は
有
価
証
券
指
標
の
数
値
に
そ
の
取
引
の
件
数
又
は
数
量
を
乗
じ
て
得

又
は
数
量
を
乗
じ
て
得
た
額

た
額

・

（
略
）

・

（
略
）

21

22

21

22

（
業
務
の
運
営
の
状
況
が
公
益
に
反
し
又
は
投
資
者
の
保
護
に
支
障
を
生
ず
る

（
業
務
の
運
営
の
状
況
が
公
益
に
反
し
又
は
投
資
者
の
保
護
に
支
障
を
生
ず
る

お
そ
れ
が
あ
る
も
の
）

お
そ
れ
が
あ
る
も
の
）

第
百
二
十
三
条

法
第
四
十
条
第
二
号
に
規
定
す
る
内
閣
府
令
で
定
め
る
状
況
は

第
百
二
十
三
条

法
第
四
十
条
第
二
号
に
規
定
す
る
内
閣
府
令
で
定
め
る
状
況
は

、
次
に
掲
げ
る
状
況
と
す
る
。

、
次
に
掲
げ
る
状
況
と
す
る
。

一
〜
二
十
一
の
三

（
略
）

一
〜
二
十
一
の
三

（
略
）

二
十
一
の
四

特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
つ
い
て
、
次
に
掲
げ
る
措
置
を

（
新
設
）

講
じ
て
い
な
い
と
認
め
ら
れ
る
状
況
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イ

特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
係
る
契
約
を
締
結
し
よ
う
と
す
る
と
き

に
、
あ
ら
か
じ
め
、
顧
客
（
個
人
（
金
融
商
品
取
引
法
第
二
条
に
規
定
す

る
定
義
に
関
す
る
内
閣
府
令
第
十
条
第
一
項
第
二
十
四
号
ロ 

に
掲
げ
る

要
件
に
該
当
す
る
業
務
執
行
組
合
員
等
（
同
項
第
二
十
三
号
に
規
定
す
る

業
務
執
行
組
合
員
等
を
い
う
。
イ
に
お
い
て
同
じ
。
）
が
業
務
執
行
組
合

員
等
と
し
て
特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
を
行
う
場
合
に
お
け
る
当
該
業

務
執
行
組
合
員
等
を
除
く
。
）
に
限
る
。
ロ
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
対
し

、
当
該
特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
係
る
権
利
行
使
価
格
（
一
定
の
方

法
に
よ
り
定
め
ら
れ
る
も
の
に
あ
っ
て
は
、
そ
の
算
定
方
法
）
を
提
示
す

る
こ
と
。

ロ

特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
取
引
期
間
及
び
期
限
を
、
顧
客
が
、
当

該
取
引
期
間
を
通
じ
て
、
権
利
行
使
期
間
、
権
利
行
使
価
格
及
び
金
利
、

通
貨
の
価
格
、
金
融
商
品
市
場
に
お
け
る
相
場
そ
の
他
の
指
標
の
実
勢
条

件
に
基
づ
き
公
正
な
方
法
に
よ
り
算
出
さ
れ
た
対
価
の
額
で
、
か
つ
、
金

融
商
品
の
価
値
等
の
分
析
に
基
づ
く
投
資
判
断
に
基
づ
い
て
、
オ
プ
シ
ョ

ン
の
取
得
及
び
付
与
そ
の
他
の
取
引
を
行
う
た
め
に
必
要
か
つ
適
切
な
も

の
と
す
る
こ
と
。

二
十
二
〜
二
十
九

（
略
）

二
十
二
〜
二
十
九

（
略
）

２

（
略
）

２

（
略
）

３

第
一
項
第
二
十
一
号
の
二
の
「
通
貨
関
連
市
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
」
と
は

３

第
一
項
第
二
十
一
号
の
二
の
「
通
貨
関
連
市
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
」
と
は

、
通
貨
を
対
象
と
す
る
市
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
で
あ
っ
て
、
法
第
二
条
第
二

、
通
貨
を
対
象
と
す
る
市
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
で
あ
っ
て
、
法
第
二
条
第
二

十
一
項
第
一
号
若
し
く
は
第
二
号
に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
項
第
三
号
に
掲
げ
る

十
一
項
第
一
号
若
し
く
は
第
二
号
に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
項
第
三
号
に
掲
げ
る

取
引
（
同
号
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
取
引
が
同

取
引
（
同
号
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
取
引
が
同
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号
イ
に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
号
ロ
に
掲
げ
る
取
引
（
同
項
第
一
号
若
し
く
は
第

号
イ
に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
号
ロ
に
掲
げ
る
取
引
（
同
項
第
一
号
又
は
第
二
号

二
号
に
掲
げ
る
取
引
に
係
る
も
の
又
は
同
号
に
掲
げ
る
取
引
に
準
ず
る
取
引
で

に
掲
げ
る
取
引
に
係
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
も
の
に
限
る
。
）
を
い
う
。

金
融
商
品
取
引
所
の
定
め
る
も
の
に
係
る
も
の
に
限
る
。
）
で
あ
る
も
の
に
限

る
。
）
を
い
う
。

４

第
一
項
第
二
十
一
号
の
二
の
「
通
貨
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
」
と
は

４

第
一
項
第
二
十
一
号
の
二
の
「
通
貨
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
」
と
は

、
通
貨
を
対
象
と
す
る
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
で
あ
っ
て
、
法
第
二
条
第
二

、
通
貨
を
対
象
と
す
る
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
で
あ
っ
て
、
法
第
二
条
第
二

十
二
項
第
一
号
若
し
く
は
第
二
号
に
掲
げ
る
取
引
、
同
項
第
三
号
に
掲
げ
る
取

十
二
項
第
一
号
若
し
く
は
第
二
号
に
掲
げ
る
取
引
又
は
同
項
第
三
号
に
掲
げ
る

引
（
同
号
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
取
引
が
同
項

取
引
（
同
号
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
取
引
が
同

第
一
号
、
第
二
号
又
は
第
三
号
イ
に
掲
げ
る
取
引
で
あ
る
も
の
に
限
る
。
）
又

項
第
一
号
、
第
二
号
又
は
第
三
号
イ
に
掲
げ
る
取
引
で
あ
る
も
の
に
限
る
。
）

は
同
項
第
四
号
に
掲
げ
る
取
引
を
い
う
。

を
い
う
。

５

（
略
）

５

（
略
）

６

第
一
項
第
二
十
一
号
の
四
の
「
特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
」
と
は
、
店
頭

（
新
設
）

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
で
あ
っ
て
、
法
第
二
条
第
二
十
二
項
第
三
号
に
掲
げ
る
取

引
（
同
号
に
規
定
す
る
権
利
を
行
使
す
る
こ
と
に
よ
り
成
立
す
る
取
引
が
同
項

第
二
号
に
掲
げ
る
取
引
で
あ
る
も
の
に
限
る
。
）
又
は
同
項
第
四
号
に
掲
げ
る

取
引
の
う
ち
、
こ
れ
ら
の
取
引
に
係
る
オ
プ
シ
ョ
ン
が
行
使
さ
れ
た
場
合
に
一

定
額
の
金
銭
を
授
受
す
る
こ
と
と
な
る
も
の
を
い
う
。

（
金
銭
の
区
分
管
理
）

（
金
銭
の
区
分
管
理
）

第
百
四
十
三
条

（
略
）

第
百
四
十
三
条

（
略
）

２

前
項
の
金
銭
に
は
、
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
店
頭
金
融
先
物
取
引
又
は

２

前
項
の
金
銭
に
は
、
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
店
頭
金
融
先
物
取
引
に
該

第
百
十
六
条
第
一
項
第
五
号
イ
に
掲
げ
る
取
引
に
該
当
す
る
も
の
を
除
く
。
第

当
す
る
も
の
を
除
く
。
第
百
四
十
四
条
第
三
項
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
関
し
、

百
四
十
四
条
第
三
項
に
お
い
て
同
じ
。
）
に
関
し
、
顧
客
が
担
保
に
供
し
た
金

顧
客
が
担
保
に
供
し
た
金
銭
を
含
ま
な
い
も
の
と
す
る
。
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銭
を
含
ま
な
い
も
の
と
す
る
。

３

第
一
項
第
一
号
の
「
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
等
」
と
は
、
次
に
掲
げ

３

第
一
項
各
号
の
「
通
貨
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
等
」
と
は
、
次
に
掲
げ
る

る
行
為
を
い
う
。

行
為
を
い
う
。

一
〜
三

（
略
）

一
〜
三

（
略
）

（
金
銭
及
び
金
融
商
品
の
価
額
に
相
当
す
る
財
産
の
管
理
）

（
金
銭
及
び
金
融
商
品
の
価
額
に
相
当
す
る
財
産
の
管
理
）

第
百
四
十
五
条

（
略
）

第
百
四
十
五
条

（
略
）

２

前
項
の
財
産
及
び
同
項
各
号
に
掲
げ
る
も
の
に
は
、
第
百
四
十
三
条
第
二
項

２

前
項
の
財
産
及
び
同
項
各
号
に
掲
げ
る
も
の
に
は
、
第
百
四
十
三
条
第
三
項

に
規
定
す
る
顧
客
が
担
保
に
供
し
た
金
銭
及
び
前
条
第
三
項
に
規
定
す
る
契
約

に
規
定
す
る
顧
客
が
担
保
に
供
し
た
金
銭
及
び
前
条
第
三
項
に
規
定
す
る
契
約

に
よ
り
金
融
商
品
取
引
業
者
等
が
消
費
で
き
る
有
価
証
券
等
を
含
ま
な
い
も
の

に
よ
り
金
融
商
品
取
引
業
者
等
が
消
費
で
き
る
有
価
証
券
等
を
含
ま
な
い
も
の

と
す
る
。

と
す
る
。

－ 13 －



附

則

（
施
行
期
日
）

第
一
条

こ
の
府
令
は
、
平
成
二
十
五
年
八
月
一
日
か
ら
施
行
す
る
。

（
経
過
措
置
）

第
二
条

こ
の
府
令
の
施
行
の
際
現
に
次
の
各
号
に
掲
げ
る
取
引
に
つ
き
業
務
を
行
っ
て
い
る
金
融
商
品
取
引
業
者
等
（
金
融

商
品
取
引
法
（
以
下
「
法
」
と
い
う
。
）
第
三
十
四
条
に
規
定
す
る
金
融
商
品
取
引
業
者
等
を
い
う
。
次
条
に
お
い
て
同
じ

。
）
に
つ
い
て
は
、
こ
の
府
令
の
施
行
の
日
（
同
条
に
お
い
て
「
施
行
日
」
と
い
う
。
）
か
ら
起
算
し
て
四
月
を
経
過
す
る

日
ま
で
の
間
は
、
当
該
各
号
に
定
め
る
規
定
に
か
か
わ
ら
ず
、
な
お
従
前
の
例
に
よ
る
。

一

改
正
後
の
金
融
商
品
取
引
業
等
に
関
す
る
内
閣
府
令
（
以
下
「
新
令
」
と
い
う
。
）
第
百
十
七
条
第
一
項
第
二
十
九
号

ハ
又
は
ニ
に
掲
げ
る
取
引

同
号
並
び
に
同
条
第
十
七
項
、
第
十
八
項
及
び
第
二
十
項

二

新
令
第
百
二
十
三
条
第
三
項
に
規
定
す
る
通
貨
関
連
市
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
法
第
二
条
第
二
十
一
項
第
三
号
に
掲

げ
る
取
引
に
該
当
す
る
も
の
に
限
り
、
こ
れ
に
類
似
す
る
新
令
第
百
二
十
三
条
第
五
項
に
規
定
す
る
通
貨
関
連
外
国
市
場

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
を
含
む
。
）
又
は
同
条
第
四
項
に
規
定
す
る
通
貨
関
連
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
法
第
二
条
第
二

－ 14 －



十
二
項
第
三
号
又
は
第
四
号
に
掲
げ
る
取
引
に
該
当
す
る
も
の
に
限
る
。
）

新
令
第
百
十
七
条
第
七
項
、
第
八
項
及
び

第
十
項
並
び
に
第
百
二
十
三
条
第
三
項
及
び
第
四
項

三

店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
新
令
第
百
十
六
条
第
一
項
第
五
号
イ
に
掲
げ
る
取
引
に
該
当
す
る
も
の
に
限
る
。
）

新

令
第
百
四
十
三
条
第
二
項

第
三
条

こ
の
府
令
の
施
行
の
際
現
に
新
令
第
百
二
十
三
条
第
六
項
に
規
定
す
る
特
定
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
つ
き
業
務
を

行
っ
て
い
る
金
融
商
品
取
引
業
者
等
に
つ
い
て
は
、
施
行
日
か
ら
起
算
し
て
四
月
を
経
過
す
る
日
ま
で
の
間
は
、
同
条
第
一

項
第
二
十
一
号
の
四
の
規
定
は
、
適
用
し
な
い
。

第
四
条

こ
の
府
令
の
施
行
前
に
し
た
行
為
及
び
附
則
第
二
条
の
規
定
に
よ
り
な
お
従
前
の
例
に
よ
る
こ
と
と
さ
れ
る
場
合
に

お
け
る
こ
の
府
令
の
施
行
後
に
し
た
行
為
に
対
す
る
罰
則
の
適
用
に
つ
い
て
は
、
な
お
従
前
の
例
に
よ
る
。

－ 15 －



金融商品取引業者等向けの総合的な監督指針（本編）（新旧対照表） 

1 

現  行 改 正 案 

Ⅳ．監督上の評価項目と諸手続（第一種金融商品取引業） 

（略） 

Ⅳ－３ 業務の適切性（第一種金融商品取引業） 

（略） 

Ⅳ－３－３ 店頭デリバティブ取引業に係る業務の適切性 

（略） 

（新設） 

Ⅳ．監督上の評価項目と諸手続（第一種金融商品取引業） 

（略） 

Ⅳ－３ 業務の適切性（第一種金融商品取引業） 

（略） 

Ⅳ－３－３ 店頭デリバティブ取引業に係る業務の適切性 

（略） 

Ⅳ－３－３―４ 業務執行態勢 

（１）特定店頭オプション取引に係る留意事項 

いわゆるバイナリーオプション取引等の個人向けの特定店頭オプション

取引（金商業等府令第123条第６項に規定する特定店頭オプション取引をい

う。以下同じ。）の中には、短時間で損益の結果が判明するため顧客による

過度の投機的取引が行われるおそれのあるものや、複雑な理論的根拠に基

づく商品であるにもかかわらず一見単純な商品性であるとの誤解を招きや

すく顧客による正確なリスクの把握が困難なものが存在する。 

そこで、店頭デリバティブ取引業者が、個人向けの特定店頭オプション

取引を取り扱う場合には、公益又は投資者保護のため必要かつ適切な商品

設計や業務を執行する態勢の確保・整備を図る観点から、以下の点に留意

しつつ、自主規制機関の策定する自主規制規則の内容を遵守しているかに

ついて検証を行うこととする。 

① 商品性に係る留意事項 

店頭デリバティブ取引業者は、自社の提供する個人向けの特定店頭オ

プション取引について、金融商品取引としての適切性及び健全性を確保

するため、以下の点に留意しているか。 

イ．取引期間・取引期限について 

参 考 ２



金融商品取引業者等向けの総合的な監督指針（本編）（新旧対照表） 

2 

現  行 改 正 案 

ａ．取引期間（取引開始時刻から判定時刻までの期間）について、過

度の投機的取引を助長するような短い期間に設定していないか。 

ｂ．同一の銘柄に係る各取引期限の間隔について、過度の投機的取引

を助長するような短い間隔に設定していないか。また、異なる銘柄

（通貨ペア等）に跨る取引期限に関し、合理的な理由がないにもか

かわらず、互いに短い間隔のずれを設けることにより、銘柄を跨っ

て反復・継続的に過度の投機的取引を助長するような形となってい

ないか。 

ｃ．取引期間中、取引期限に至るまで、可能な限り、顧客の買付取引

注文又は売付取引注文（新規取引注文を含む。）に応じているか。 

ロ．権利行使価格について 

ａ．顧客が取引に係るリスクを正確に把握して適切に投資判断を行え

るよう、取引期間の開始前に、取引に係る権利行使価格（一定の方

法により定められるものにあっては、その算定方法）を決定・提示

しているか。 

ｂ．過度の投機的取引を助長するような、取引期間の開始時点の原資

産の価格から著しく乖離した価格に権利行使価格を設定していない

か。 

ハ．取引の公正性について 

 同一の原資産、取引期間及び権利行使価格を有する商品について、

新規買付取引と新規売付取引の機会を同時に提供する方法、又は、権

利行使価格について、全ての顧客が損失を被る場合が発生するような

設定（いわゆる「総取り」）を排除する方法により、店頭デリバティブ

取引業者のみが有利となる取引条件を取り除いているか。 

ニ．取引価格（対価）について 



金融商品取引業者等向けの総合的な監督指針（本編）（新旧対照表） 

3 

現  行 改 正 案 

 権利行使期間、権利行使価格及び原資産の価格等に照らし、公正な

方法により取引価格（対価）を算出しているか。 

② 顧客管理・取引管理に係る留意事項 

店頭デリバティブ取引業者は、個人向け特定店頭オプション取引につ

いて、例えば以下の点に留意して、顧客の属性等に応じた適切な取扱い

を行っているか。 

イ．顧客の知識・経験・資力に応じた取引開始基準を設定しているか。

ロ．顧客の属性に応じた取引限度額を設定し、モニタリングを行ってい

るか。 

③ 顧客への情報提供に係る留意事項 

店頭デリバティブ取引業者は、顧客が取引に係るリスクを正確に把握

して適切に投資判断を行えるよう、個人向け特定店頭オプション取引に

ついて、そのリスク、商品内容及び損益実績等について、必要かつ十分

な説明・情報提供を行っているか。また、店頭デリバティブ取引業者の

広告により、投資者が過度な期待や誤った認識を持つことがないよう、

広告・宣伝の適正化や適切な広告審査態勢の整備を行っているか。 

④ 適切な取引条件に係る留意事項 

イ．取引条件の算出根拠の開示について 

 顧客が合理的な投資判断を行うことができるよう、取引価格、権利

行使価格及び判定価格の設定根拠について、十分に顧客に説明してい

るか。 

ロ．取引停止（いわゆる「売切れ」）について 

 取引停止は顧客へのサービスの中断、流動性の供給の停止となるこ

とを踏まえ、顧客への影響を考慮し、以下の対応を行っているか。 

ａ．顧客に対し、事前に取引停止の判断基準を説明しているか。 



金融商品取引業者等向けの総合的な監督指針（本編）（新旧対照表） 

4 

現  行 改 正 案 

Ⅳ－３－３－４ 通貨関連店頭デリバティブ取引に係るリスク管理態勢 

（略） 

Ⅳ－３－３－５ 有価証券店頭デリバティブ取引に係るリスク管理態勢 

（以下略） 

ｂ．取引停止の発生時に、発生した旨及びその理由をホームページ等

に公表するほか、文書で保存しているか。 

ｃ．取引停止の発生時に、担当部署以外の第三者等による発生原因の

解明やモニタリングを行い、再発防止に取り組んでいるか。 

ハ．取引条件に関するモニタリングについて 

 取引価格や判定価格について、担当部署以外の第三者等によるモニ

タリングを行い、適切性を検証しているか。 

（２）監督手法・対応 

 日常の監督事務や、事故届出等を通じて把握された店頭デリバティブ取

引業者の業務執行態勢に関する課題については、深度あるヒアリングを行

うことや、必要に応じて金商法第56条の２第１項の規定に基づく報告を求

めることを通じて、店頭デリバティブ取引業者における自主的な業務改善

状況を把握することとする。また、公益又は投資者保護の観点から重大な

問題があると認められる場合には、金商法第51条の規定に基づく業務改善

命令を発出する等の対応を行うものとする。更に、重大・悪質な法令等違

反行為が認められる等の場合には、金商法第52条第１項の規定に基づく業

務停止命令等の発出も含め、必要な対応を検討するものとする。 

Ⅳ－３－３－５ 通貨関連店頭デリバティブ取引に係るリスク管理態勢 

（略） 

Ⅳ－３－３－６ 有価証券店頭デリバティブ取引に係るリスク管理態勢 

（以下略） 



English サイト内検索   

ホーム 個人向け通貨関連店頭バイナリーオプション規制について 文字サイズ

 平成25年7月3日、金融商品取引業等に関する府令（府令）及び金融商品取引業者等向けの総合的な監

督指針（指針）の改正により、通貨関連店頭バイナリーオプションを含む特定店頭オプション取引について、

新たな規定等が設けられました。これに伴い平成25年7月18日、一般社団法人金融先物取引業協会では、

個人向け店頭バイナリーオプション取引業務取扱規則（ＢＯ規則）並びに同規則に係るガイドライン（ＢＯガイ

ドライン）を制定し、本協会に所属する金融商品取引業者及び登録金融機関に対し、継続的かつ反復して

取引が可能な通貨関連店頭バイナリーオプションを個人のお客様に提供する場合の提供方法等のルール

を決定いたしました。なお、平成25年7月18日現在、国内において、国内居住者である個人のお客様に通貨

関連店頭バイナリーオプション取引を提供する金融商品取引業者又は登録金融機関は全て本協会の会員

です。 

以下に、ルールの概要を紹介します。

 Ⅰ．商品性に関するルール

 Ⅱ．取引開始手続き等のルール

 Ⅲ．取引時のルール

 Ⅳ．情報提供・広告のルール

 Ⅴ．その他

 Ⅵ．施行・経過措置

 

参考

金融商品取引法により、金融商品取引業者等は、お客様との取引を行う場合、店頭通貨関連バイナリーオ

プション取引が、お客様に適した金融商品であるか確認するために、お客様の個人情報その他の事項をお

尋ねしています。このうち、お客様にバイナリーオプション取引を正しくご利用いただくために必要となる知識

について、いくつかのご質問などを用い、確認させていただくこととしています。バイナリーオプション取引の

ための基礎的な知識の確認例として、参考問題とその解答を掲載いたしましたので、ご活用ください。

 参考問題はこちら

 参考問題の解答はこちら

証券取引等監視委員会＜情報受付＞ プライバシーポリシー お問い合わせ 協会への案内図

(PDF)

無登録の海外所在業者による勧誘について 免責事項／著作権について

 

1/1 ページ個人向け通貨関連店頭バイナリーオプション規制について ： 一般社団法人 金融...

http://www.ffaj.or.jp/binop/

参 考 ３



English サイト内検索   

ホーム 個人向け通貨関連店頭バイナリーオプション規制について 取扱ルールの概要

文字サイズ

（注）

（注）

（注）

取扱ルールの概要

Ⅰ．商品性に関するルール

短時間のＨＩＧＨ／ＬＯＷの禁止

通貨関連店頭バイナリーオプションの権利行使価格は、判定時刻の2時間以上前に決定します。 

原則として、取引期間（時間）中の権利行使価格は固定します。 

お客様の注文の都度、注文時のアットザマネーを権利行使価格とする取引の仕組みを利用することはでき

ません。 

最低取引期間（時間）

お客様との取引開始から判定時刻までの期間（時間）は、当面の間、2時間以上とします。

お客様との取引自体は2時間以内においても可能です。

判定時刻の間隔

原則として、判定時刻の間隔は2時間以上とします。 

1営業日に設定できる判定時刻の最大数は12回となります。 

いわゆる「総取り」の禁止

会員が、お客様の投資できない価格帯を設けることを禁止します。 

このため、取扱業者は、バイナリーオプション取引について、買付（ロング）だけでなく、売付（ショート）取引

を取り扱うか、その他、業者側が総取りとならない仕組みをもって、バイナリーオプション取引を提供します。 

その他の仕組みの一例としては、同じ権利行使価格とするコールオプション（判定価格が権利行使価格より

上のときにペイアウトを受け取る権利）とプットオプション（判定価格が権利行使価格より下のときにペイアウ

トを受け取る権利）の買付取引を同時にお客様に提供する方法があります。 

取引期間中の売買・ポジション解消機会の提供

取引の開始時点から判定時刻の直前まで、お客様がいつでも取引できるようにします。 

取引が成立し、お客様が保有するポジションについて、判定時刻の直前まで、ポジションの解消に応じま

す。 

判定時刻前、取引可能な最終時刻については、業者が決定します。

ポジションの解消方法には、反対売買や解約など複数の方法があり、取扱業者により異なります。

1/6 ページ取扱ルールの概要 ： 一般社団法人 金融先物取引業協会

http://www.ffaj.or.jp/binop/rules.html



（注）

（注）

（注）

２ＷＡＹ方式による価格提示

原則として、バイナリーオプションの取引価格は、ＦＸと同様に、オファー価格（お客様の買付価格）とビット価

格（お客様の売付け価格）を同時に提示します。 

ただし、コールオプションとプットオプションを用い、買付取引のみを取り扱う場合には、お客様のポジション

を解消するための価格を常時提示します。 

取引価格が随時更新されるため、ＦＸと同様に、スリッページが発生することがあります。

価格の表示および決定方法

あらかじめ定められた権利行使価格に基づき、オプション価格を表示し、お客様と取引します。 

取引期間開始後のオプション価格は、判定時刻までの間、原資産となる通貨ペアの価格変動やオプション

の残り時間などを反映して変動します。 

なお、取引画面などにおいて、ペイアウト倍率（ペイアウト額をオプション価格で除した値）を中心に表示し、

お客様と取引することは禁止されています。 

お客様がペイアウト倍率を投資判断にご利用されること自体を制限するものではありません。

高ペイアウト倍率設定の禁止

取引開始時点で著しく高いペイアウト倍率となる権利行使価格を設定することは禁止です。 

なお、取引期間中に、原資産である通貨ペアのレート（通貨レート）の変動によって、通貨レートと設定する

権利行使価格とのかい離が著しく、お客様との円滑な取引に支障を来すと判断した場合には、権利行使価

格を途中で追加することがあります。 

権利行使価格の途中追加自体は、既にお客様が保有するポジションの価格に、直接、影響を与えるも

のではありません。

Ⅱ．取引開始手続き等のルール

適合性の確認の徹底

金融商品取引法により、本協会の会員である金融商品取引業者及び登録金融機関は、お客様との取引開

始に先立ち、お取引する金融商品（取引方法を含みます）がお客様に適したものであることを十分に確認す

ることが求められています。バイナリーオプションは、いわゆる金融デリバティブ商品（取引）であり、権利行

使価格を上回るか下回るかでペイアウトが決まるという表面上の取引の簡明さとは裏腹にその仕組み自体

は複雑で、投資元本を失う恐れがあり、お客様が期待する投資成果を得るためには、知識や経験が必要で

あると考えられるため、本協会の会員が個人のお客様に通貨関連店頭バイナリーオプション取引をご提供

するときには、他の金融商品（取引）よりも、一層、慎重にお客様の適合性を確認させていただき、お客様に

とって無理のない投資を行っていただくよう、各社が取引条件を定めることとしています。主な点は以下の通

りです。 

知識の確認

バイナリーオプション取引を行うにあたり、必要と思われる基礎的な知識について、お客様のご理解の程を

ご確認いたします。バイナリーオプション取引を取り扱う会員各社では、ホームページなどを通じて、バイナ

リーオプション取引にかかる基礎的知識の学習コンテンツをご提供いたします。取引のお申込み前にご自身

で基礎的知識をご確認いただくことをお勧めします。 
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（注）

（注）
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（注）

なお、基礎的知識が十分でないと判断した場合には、お取引の手続きを停止いたしますが、各社の学習コ

ンテンツなどにより、基礎的知識を補完いただき、後日あらためて、取引開始のお手続きを進めてください。 

取引経験

バイナリーオプション取引をお始めいただくには、原則として、あらかじめ流動性の高い金融商品やＦＸ、有

価証券オプション、商品先物などのデリバティブ取引について、一定程度の投資経験をお持ちであることが

必要です。 

お客様の投資経験の年数、対象とする金融商品の内容については、会員各社がそれぞれ設定する基

準によります。

限度額のご申告

お客様より、一定期間内における取引総額、あるいは損失限度額、お預かりする証拠金額など、各会員が

設定する事項に基づき、お客様から限度額をご申告いただき、限度額に達した場合にはお客様にお知らせ

するなどの取引管理を行います。なお、バイナリーオプション取引をヘッジ目的でご利用いただく場合には、

ヘッジの対象とする資産の種類、金額等を併せてお伝えください。 

ご申告いただく限度額の種別については、会員により異なります。なお、ご申告いただいた額が、会員

が別に定める取引限度額を上回る場合には、会員が定める限度額をもって取引管理を行います。

確認書のご提出

ＦＸなど、金融先物取引につきましては、従来から、お客様より確認書を頂いておりますが、その内容を更新

し、バイナリーオプション取引にかかるリスクを中心とする事項について、ご理解・ご同意を確認させていた

だきます。なお、本確認書に記載する事項については、お客様にお渡しする取引説明書その他資料にて、

その詳細を記載いたしますので、よくお読みいただき、ご理解の上、確認書をご提出ください。 

Ⅲ．取引時のルール

お客様の取引状況の確認

お客様のお取引の状況について、適宜、確認し、取引限度額等に達した場合には、お客様にお知らせしま

す。なお、限度額に達した旨のお知らせの後、所定の時期までに、取引状況が取引限度額を下回るための

措置が取られない場合には、各会員の判断により、新規のお取引を中止することがあります。 

所定の時期や取引限度額を下回るための具体的な措置については、会員により異なります。

お取引の継続

原則として、取引期間中は中断することなく、お客様とのお取引を行います。ただし、通貨市場の急変や会

員の財政状態に甚大な影響を与える恐れがある状況などが生じた場合には、やむを得ずお取引を中断す

ることがあります。 

お取引を中断させていただく具体的な状況などにつきましては、各会員の取引説明書その他資料をご

確認ください。
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取引価格の適正化

バイナリーオプションの取引価格は、各会員が定める理論式を基に決定します。各社の定める理論式の概

要については、お客様にお渡しする取引説明書その他資料の中に記載してありますので、ご確認ください。 

バイナリーオプションは判定時刻に消滅することから、判定時刻が近付くにつれて、バイナリーオプショ

ンの価格は、スプレッド（業者が提示する買付価格と売付価格の差）が急速に広がることがあります。

取引業務の監督

お客様とのお取引が適切に行われているか、会員内部のチェック体制の充実を図ります。具体的には、お

客様に提示、約定する価格や判定価格、権利行使価格の設定が適切であったのか、適宜、取引を執行する

部門以外の部門（第三者部門）がデータをもって点検します。取引期間中に取引が停止するなど、異常な取

引が発生した場合も同様に、第三者部門が異常の生じた原因などを確かめ、お客様に結果をお知らせしま

す。なお、価格データにつきましては、事後検証を可能にするため、3年間、保存し、お客様から取引価格な

どについてクレームをいただいた場合には、必要に応じて、原データをお示しします。

Ⅳ．情報提供・広告のルール

取引概要の公表

各会員が取り扱うバイナリーオプション取引の概要については、各会員のホームページを通じて、一般に公

表されています。お取引を始める前の自習用に利用できるほか、各会員の取引内容の相違などについて、

具体的にご確認いただくことができます。

商品説明の充実

バイナリーオプションの仕組みや取引リスクなどを十分にご理解いただくため、取引概要その他の事項を記

載した資料を取引説明書に併せてお客様にご提供します。 

取引説明書の中に全て記載する場合があります。

取引中断のご報告

やむを得ず、取引期間中にお客様とのお取引を中断する場合には、速やかにお客様にご連絡し、併せて、

各会員のホームページを通じて広く情報を公表いたします。 

取引中断の原因が分かり次第、その原因と対策について、別途、お客様にご報告いたしますと共に、各会

員のホームページを通じて広く情報を公表します。 

取引結果の公表

毎月の、お客様のお取引全体の状況を集計し、公表します。 

公表内容は、お客様からお支払いいただいた総額に対する顧客様がお受け取りになった総額の割合

と取引いただいた口座数に対する月間の損益がマイナスとなったお取引口座の割合です。

広告の適正化

お客様とのお取引を扇動するような表現や方法による広告を行わないように、各会員の広告審査を徹底し

ます。 
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（注）いわゆるキャッシュバックについてもお取引の扇動につながる可能性が高いことを十分に認識して広

告審査を行います。

Ⅴ．その他

必要証拠金、ロスカット、証拠金管理

具体的な証拠金率、ロスカットの取扱につきましては、各会員において定められています。 

なお府令により、以下のことが定められています。 

個人のお客様が行う店頭通貨オプション取引については、お客様とのお取引の成立後直ちに必要証

拠金をお預けいただく必要があります。 

売付（ショートポジション）取引の場合は、取引するバイナリーオプションのペイアウト額が必要証拠金

額となります。

証拠金取引の場合、一営業日の終了時点で保有するポジションの評価損等の影響により、お預かりし

た証拠金額が必要証拠金額を下回る場合には追加証拠金が必要となります。追加証拠金が所定の期

限に預託いただけない場合には、会員の判断により、ポジションを整理（清算）します。なお、清算の結

果、お客様からお預かりした証拠金を損失額が上回る場合には、その差額をご請求いたします。また、

店頭通貨関連バイナリーオプション取引の証拠金を他の通貨関連デリバティブ取引と区分して管理す

る場合は、バイナリーオプション自体は、必要証拠金を上回る損失が発生しないことから、追加証拠金

が必要となることはありません。

営業時間中のポジション再評価の結果、ロスカット水準に達した場合には、ロスカットを行います。な

お、店頭通貨関連バイナリーオプション取引の証拠金を他の通貨関連デリバティブ取引と区分して管

理する場合は、バイナリーオプション自体は、証拠金を上回る損失が発生しないことから、ロスカットす

ることはありません。

通貨関連店頭バイナリーオプション取引の証拠金は、ＦＸと同様に、会員の財産とは別に区分管理し、

お預かりする金銭は信託会社において金銭信託いたします。

苦情・相談

お客様の苦情、会員とのトラブルにつきましては、ＦＸと同様に、特定非営利活動法人証券・金融商品あっせ

ん相談センターをご利用いただけます。 

同センターの所在地、連絡先などにつきましては、同センターのホームページをご覧ください。 

Ⅵ．施行・経過措置

府令、指針、協会規則につきましては、平成25年8月1日を施行日（ルールの適用を開始する日）としていま

す。このため、平成25年8月1日以降、本協会の会員が、新たに個人のお客様を対象とする通貨関連店頭バ

イナリーオプション取引に新規参入する場合には、以上のルールを全て満たして、業務を開始することとなり

ます。なお、平成25年8月1日以前に取扱を開始した会員（既存取扱会員）については、平成25年11月30日

までの経過措置期間が設けられています。既存取扱会員は、経過措置期間中、速やかに新ルールに適応

するか、業務を廃止することを前提に、平成25年8月1日以前のバイナリーオプション取引を継続することが

できます。ただし、新ルールに適応する状態となるまでは積極的な営業を行いません。 
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その他個人向け通貨関連店頭バイナリーオプション取引ルールについて、詳しく知りたい場合には、本協会

のＢＯ規則、ガイドライン等をご覧ください。

 個人向け店頭バイナリーオプション取引業務取扱規則

 個人向け店頭バイナリーオプション取引業務取扱規則に係るガイドライン

 通貨（通貨指標）を原資産とする個人向け店頭バイナリーオプション取引にかかる自主規制の在り方（最

終報告）

ページトップへ

証券取引等監視委員会＜情報受付＞ プライバシーポリシー お問い合わせ 協会への案内図

(PDF)

無登録の海外所在業者による勧誘について 免責事項／著作権について
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