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「有価証券の引受けに関する規則」（公正慣習規則第14 号）等の一部改正について 

 

平成 15 年 9 月 30 日 

日 本 証 券 業 協 会 

 

Ⅰ．改正の趣旨 

本協会では、「有価証券の引受けに関する規則」（公正慣習規則第14号）において、会員が引受けを

行うに当たっては、個人投資家等への広く公平な消化を促進し公正を旨とした配分を行うよう務めなけれ

ばならないとしており、そのため引受けを行うに当たっては、当該規則に定める一定の場合を除いて、発

行会社が指定する販売先への売付け（いわゆる親引け）を行ってはならないこととしている。 

今般、親引けに関する規定について所要の整備を図るとともに、その他の規定についても所要の整備

を図るため、当該規則及び同規則に関する細則の一部について、以下のとおり改正を行うこととする。 

 

Ⅱ．改正の骨子 

○ 「有価証券の引受けに関する規則」（公正慣習規則第 14 号）及び同規則に関する細則の一部改正 

(1) 新規株式公開に際して行う募集又は売出しにおいては、当該新規株式公開の日の前日まではグリ

ーンシューオプションの行使及びシンジケートカバー取引を行うことができない（当該新規株式公開

の日からはグリーンシューオプションの行使及びシンジケートカバー取引を行うことができる）ことを明

確にする。                                          （第7条の 3 第 4 項） 

(2) 発行者が指定する販売先への売付けを行う場合は、当該売付けの対象者、当該対象者への売付

けが第 9 条第 3 項各号のいずれかに該当する理由、当該対象者に対する売付け数量及び(3)の事

項を発行者が発表資料で公表しなければならないこととする。              （第9条第3項） 

(3) 連結関係又は持分法適用関係にある支配株主の持株比率及び当該支配株主が取得することがで

きる限度の比率の算定に当たり分母及び分子に潜在株式数及びグリーンシューオプションの行使に

より新たに発行される株式数を算入したか否か並びに算入したこれらの株式数を発表資料において

公表しなければならないこととする。                           （細則第4条第 3号） 

(4) 発行者が指定する販売先への売付けが認められる要件の一つを、「業務提携の関係にある株主が

その持株比率を維持するために必要な場合（当該業務提携及びそのために持株比率を維持しなけ

ればならない旨が契約書等（締結することが確実となっているものを含む）により確認できる場合に限

る。）（優先出資証券の引受けを行うに当たっては、これに相当する場合）」とする。 

（第9条第 3 項第 2 号） 

(5) 発行者が指定する販売先への売付けが認められる要件の一つを、「株券の募集又は売出しの場

合で、当該募集及び売出しに係る株式数の 10%を限度として従業員持株会を対象とするとき」とす

る。 

（第9条第 3 項第 3 号） 
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(6) 会員が引受けを行う株券等の募集又は売出しと並行して、発行会社が会員による引受けを伴わず

に株券等の募集、私募又は売出し（発行会社以外の者によるものを含む。）を行う場合（グリーンシュ

ーオプションに係るものであるときを除く。）、引受けを行おうとする会員は発行会社に対し、割当先を

第 9 条第 3 項各号又は第 4 項各号の範囲に限定するよう要請しなければならないこととする。また、

この場合、第 3 条から第 7 条の規定に基づく会員による行為の対象には、会員による引受けを伴わ

ない株券等の募集、私募、売出し（発行会社によるものに限る。）についても含むものとする。 

（第9条の 2） 

(7) その他所要の規定の整備を図る。 

 

Ⅲ．施行の時期 

この改正は、平成 15 年 10月 1 日から施行することとする。 

 

 

以   上 
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「有価証券の引受けに関する規則」（公正慣習規則第 14 号）の一部改正について 
平成 15 年 9 月 30 日 
（ 下 線 部 分 変 更 ） 

新 旧 

（オーバーアロットメント） （オーバーアロットメント） 
第７条の３    （ 現行どおり ） 第７条の３    （ 省   略 ） 

２ ２ 

・ }        （ 現行どおり ） ・ }        （ 省   略 ） 

３ ３ 

４ 証券取引所への上場（国内の他の証券取引所

に既に上場されている銘柄及び店頭登録銘柄

の上場を除く。）又は店頭登録銘柄としての本協

会への登録（以下この項及び第 14 条第 1 号に
おいて「新規株式公開」という。）に際して行う募

集又は売出しにおいては、当該新規株式公開

の日の前日まではグリーンシューオプションの行

使及びシンジケートカバー取引を行うことができ

ない。 

４ 証券取引所への上場（国内の他の証券取引所

に既に上場されている銘柄及び店頭登録銘柄の

上場を除く。）又は店頭登録銘柄としての本協会

への登録（以下この項及び第 14 条第 1 号にお
いて「新規株式公開」という。）に際して行う募集

又は売出しにおいては、当該新規株式公開の日

まではグリーンシューオプションの行使及びシン

ジケートカバー取引を行うことができない。 

（配分の公平化） （配分の公平化） 

第 ９ 条    （ 現行どおり ） 第 ９ 条     （ 省   略 ） 

２         （ 現行どおり ） ２          （ 省   略 ） 

３ 会員は、株券、新株予約権証券、新株予約権

付社債券又は優先出資証券の募集又は売出し

の引受けを行うに当たっては、次の各号に掲げ

る場合を除き、発行者が指定する販売先への売

付け（いわゆる親引け。販売先を示唆する等実

質的に類似する行為を含む。以下次項におい

て同じ。）を行ってはならない。なお、発行者が

指定する販売先への売付けを行う場合は、当該

売付けの対象者、当該対象者への売付けが次

の各号のいずれかに該当する理由及び当該対

象者に対する売付け数量その他細則で定める

事項を発行者が発表資料で公表しなければなら

ない。 

３ 会員は、引受けた株券、新株予約権証券、新株

予約権付社債券又は優先出資証券の募集又は

売出しを行うに当たっては、次の各号に掲げる場

合（その事実を発表資料で公表した場合に限

る。）を除き、発行者が指定する販売先への売付

け（いわゆる親引け。販売先を示唆する等実質

的に類似する行為を含む。以下次項において同

じ。）を行ってはならない。 

１ 連結関係又は持分法適用関係にある支配株

主がその持株比率を維持するために必要な場

合（優先出資証券の引受けを行うに当たって

は、これに相当する場合） 

１ 連結関係又は持分法適用関係にある支配株

主がその持株比率を維持するために必要な場

合（優先出資証券の募集又は引受けを行うに

当たっては、これに相当する場合） 

２ 業務提携の関係にある株主がその持株比率

を維持するために必要な場合（当該業務提携

及びそのために持株比率を維持しなければな

らない旨が契約書等（締結することが確実とな

っているものを含む）により確認できる場合に

限る。）（優先出資証券の引受けを行うに当た

っては、これに相当する場合） 

２ 業務提携の関係にある株主がその持株比率

を維持するために必要な場合（当該業務提携

が契約書等により確認できる場合に限る。）（優

先出資証券の募集又は引受けを行うに当たっ

ては、これに相当する場合） 

３ 株券の募集又は売出しの場合で、当該募集

及び売出しに係る株式数の 10%を限度として
従業員持株会を対象とするとき 

３ 従業員持株会を対象とする場合（株券の募集

又は売出しの場合に限る。） 

４        （ 現行どおり ） ４        （ 省   略 ） 

４ 会員は、不動産投資信託証券の募集又は売出 ４ 会員は、引受けた不動産投資信託証券の募集
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新 旧 

しの引受けを行うに当たっては、次の各号に掲

げる者に対して割り当てる場合（その事実を発表

資料で公表した場合に限る。）を除き、発行者が

指定する販売先への売付けを行ってはならな

い。 

又は売出しを行うに当たっては、次の各号に掲

げる者に対して割り当てる場合（その事実を発表

資料で公表した場合に限る。）を除き、発行者が

指定する販売先への売付けを行ってはならな

い。 

１ １ 
         （ 現行どおり ）          （ 省   略 ） 
３ ３ 
５          （ 現行どおり ） ５          （ 省   略 ） 

（引受けを伴わない行為が並行する場合の取扱

い） 

 

第９条の２ 会員が引受けを行う株券等の募集又

は売出しと並行して、発行会社が会員による引

受けを伴わずに株券等の募集、私募又は売出

し（発行会社以外の者によるものを含む。）を行う

場合（グリーンシューオプションに係るものである

ときを除く。）、引受けを行おうとする会員は発行

会社に対し、割当先を前条第 3 項各号又は第
4 項各号の範囲に限定するよう要請しなければ
ならない。 

（ 新   設 ） 

２ 前項の場合、第 3 条から第 7 条の規定には、
会員による引受けを伴わない株券等の募集、私

募、売出し（発行会社によるものに限る。）に係る

ものを含むものとする。 

 

  

付   則 

 

 この改正は、平成 15 年 10 月 1 日から施行す
る。 
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「「有価証券の引受けに関する規則」に関する細則」の一部改正について 
平成 15 年 9 月 30 日 
（ 下 線 部 分 変 更） 

新 旧 

（過去に発行された株券等の状況）  （過去に発行された株券等の状況）  
第 ２ 条     （ 現行どおり ） 第 ２ 条     （ 省   略 ） 

２ ２ 

 }        （ 現行どおり ）  }        （ 省   略 ） 

９ ９ 

10 規則第 4 条第 6 項第 3 号に規定する「1株当
たり指標の希薄化情報」とは、「財務諸表等の用

語、様式及び作成方法に関する規則」第 95 条
の 5 の 2 第 2 項に規定される潜在株式調整後
1 株当たり当期純利益額をいうものとし、「潜在株
式の状況」は、株券等（優先出資証券及び不動

産投資信託証券を除く。）の募集の実施後、既に

発行された新株予約権及び新株予約権付社債

並びに新たに発行される新株予約権及び新株

予約権付社債が全額行使された場合発行される

こととなる株式数（以下第 4 条第 3 号において
「潜在株式数」という。）を当該新株予約権及び

新株予約権付社債発行直前の発行済株式数で

除して得た比率とする。  

10 規則第 4 条第 6 項第 3 号に規定する「1株当
たり指標の希薄化情報」とは、「財務諸表等の用

語、様式及び作成方法に関する規則」第 95 条
の 5 の 2 第 2 項に規定される潜在株式調整後
1 株当たり当期純利益額をいうものとし、「潜在株
式の状況」は、株券等（優先出資証券及び不動

産投資信託証券を除く。）の募集の実施後、既に

発行された新株予約権及び新株予約権付社債

並びに新たに発行される新株予約権及び新株

予約権付社債が全額行使された場合発行される

こととなる株式数を当該新株予約権及び新株予

約権付社債発行直前の発行済株式数で除して

得た比率とする。 

（ブックビルディングの手続き） （ブックビルディングの手続き） 

第３条の２     （ 現行どおり ） 第３条の２     （ 省   略 ） 

２ 会員は、前項第２号に定める需要の調査にお

いて、他の会員との申告の重複を発見した場合

には、当該他の会員と協議するものとする。 

２ 会員は、前項第２号に定める需要の調査にお

いて、他の会員との申告の重複の有無を発見し

た場合には、当該他の会員と協議するものとす

る。 

（配分の公平化） （配分の公平化） 

第 ４ 条 規則第 9 条第 5 項に規定する配分の
公平化の取扱いについては、次のとおりとする。 

第 ４ 条 規則第 9 条第 5 項に規定する配分の
公平化の取扱いについては、次のとおりとする。 

１         （ 現行どおり ） １         （ 省   略 ） 

２ 規則第 9 条第 3 項第 1 号には、連結関係に
ある発行者が株券、新株予約権証券、新株予

約権付社債券又は優先出資証券の募集又は

売出しを行う場合に、支配株主の持株比率又

は優先出資者の出資比率を問わず、当該募

集及び売出しに係る株券、新株予約権証券、

新株予約権付社債券又は優先出資証券の

15%を限度として当該株券、新株予約権証
券、新株予約権付社債券又は優先出資証券

の取得をする場合を含むものとする。 

２ 規則第 9 条第 3 項第 1 号には、連結関係に
ある発行者が株券、新株予約権証券、新株予

約権付社債券又は優先出資証券の募集又は

売出しを行う場合に、支配株主の持株比率又

は優先出資者の出資比率を問わず、当該募

集又は売出しに係る株券、新株予約権証券、

新株予約権付社債券又は優先出資証券の

15%を限度として当該株券、新株予約権証
券、新株予約権付社債券又は優先出資証券

の取得をする場合を含むものとする。 

３ 規則第 9 条第 3 項第 1 号に規定する持株比
率及び前号の比率の算定に当たり分母及び

分子に潜在株式数及びグリーンシューオプシ

ョンの行使により新たに発行される株式数を算

入したか否か並びに算入したこれらの株式数

を発表資料において公表しなければならな

い。 

（ 新   設 ） 

４         （ 現行どおり ） ３         （ 省   略 ） 
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新 旧 

５ 規則第 9 条第 3 項第 3 号に規定する「従業
員持株会」には、株券の募集又は売出しが子

会社連動配当株（発行者がその連結子会社

の業績、配当等に応じて株主に利益配当を支

払うことを内容とする種類株をいう。）に係るも

のである場合における当該連結子会社の従業

員が組織するもの（当該子会社連動配当株を

取得するものに限る。）を含むものとする。 

４ 規則第 9 条第 3 項第 3 号に規定する「従業
員持株会」には、株券の募集又は売出しが子

会社連動配当株（発行者がその連結子会社

の業績、配当等に応じて株主に利益配当を支

払うことを内容とする種類株をいう。）を発行す

るものである場合における当該連結子会社の

従業員が組織するもの（当該子会社連動配当

株を取得するものに限る。）を含むものとする。 

  

付   則 

 

 この改正は、平成 15 年 10 月 1 日から施行す
る。 
 

 

 


